
D I A R I O O F I C I A L 
Jueves 2 6 d e d i c i e m b r e d e 196"8 707 

A r t i c u l o El pe r sona l d e A s e a d o r a s de las dos "Cámaras 
t e n d r á n una as ignac ión m e n s u a l de n o v e c i e n t o s c i n c u e n t a 
pesos <S 950.00). 

Ar t í cu lo 9? A par t i i ' d e la v igenc ia de la p r e s e n t e Ley, Jos 
e s tud i an t e s q u e p r e s t e n sus serv ic ios a las C á m a r a s d e b e -
r á n d e m o s t r a r a n t e la p a g a d u r í a su ca l idad de t a les m e d i a n -
t e cons tanc ia expedida .por la r e spec t iva Secretaria da la 
In s t i t uc ión d o n d e cu r san sus estudios. 

A r t í c u l o 10. E l Gob ie rno Nacional, p r o c e d e r á a a b r i r e r é - ' 
d i tos o a h a c e r las t r a s l ac iones p r e s u p u é s t a l e s q u e sean ne - ' 
c e s a r í a s al c u m p l i m i e n t o de la p r e s e n t e Ley . 

Ar t í cu lo 11. De róganse todas las d i spos ic iones que le sean 
c o n t r a r i a s a la p r e s e n t e Ley. 

A r t i c u l o 12. La p r e s e n t e L e y r eg i r á desde su sanción . 

D a d a en Bogotá , D. E., a 28 de n o v i e m b r e de 1968. 

E l P r e s i d e n t e del Senado , 

El P r e s i d e n t e d e la C á m a r a , 
R A M I R O A N D B A D E 

El S e c r e t a r i o del Senado , 
Amaiirv Guerrero.. 

El S e c r e t a r i o de la C á m a r a de R e p r e s e n t a n t e s , 
Juan José Neira Forero. 

Repúb l i ca de Co lombia . G o b i e r n o Nac iona l . 

Bogotá , D. E., 17 de d i c i e m b r e de 1968. 
P u b l i q u e s e y e j ecú te se . 

C A R L O S L L E R A S R E S T R E E O 

El .IWinistro.de Gobiernp,-, Carlos Augusto N,or-ieg:a.-.El ..Mi-] 
n i s t r o de H a c i e n d a y Créd i t o Púb l i co , Ab,dón .Espinosa Val-

derrama. 

M A l l l O S . V I V A S 

i r Y 55 de ¡1968 

(diciembre 17) 

por-la ..cual se crea el Instituto. .Universitaria ,S,ur,col,ombiano, 

. se precisa .su. naturaleza jurídica y su función educativa; se 

.determina su organización académica, administrativa y fiscal 

y se dictan otras , disposiciones. 

El Congreso de. Co lombia 

D E C R E T A : 
-f 

Ar t í cu lo 1? Créase el I n s t i t u t o U n i v e r s i t a r i o S u r c o l o m b i a -
no, como e s t a b l e c i m i e n t o púb l ico a u t ó n o m o , con p e r s o n e r í a 
ju r íd i ca , cuyo o b j e t i v o esenc ia l se rá el de o f r e c e r e i m p u l s a r 
la educac ión s u p e r i o r en el D e p a r t a m e n t o del Hu i l a y en los 
T e r r i t o r i o s Nac iona l e s � S u r o r i e n t a l e s . 

A r t í c u l o 2? El In s t i t u to U n i v e r s i t a r i o S u r c o l o m b i a n o - ten 
d r á como mis ión espec í f ica la de o f r e c e r en f o r m a p r o g r e 
siva a los sec to res p o p u l a r e s los bene f i c ios de la f o r m a c i ó n 
t écn ica y h u m a n í s t i c a en el .ni.v.el e d u c a t i v o s u p e r i o r y en 
la p res tac ión de serv ic ios a la c o m u n i d a d en q u e ac túa , d e 

. a c u e r d o con sus obje t ivos . D e n t r o de sus f i na l i dades , el Ins 
t i t u t o C o l o m b i a n o S u r c o l o m b i a n o podrá a d e l a n t a r . t a r e a s 
de inves t igac ión , p r i n c i p a l m e n t e en lo q u e r e spec ta a r e c u r -
sos n a t u r a l e s y aspec tos socia les y c u l t u r a l e s de l D e p a r t a -
m e n t o del H u i l a y de los T e r r i t o r i o s N a c i o n a l e s S u r - o r i e n -
tales . L a s a c t i v i d a d e s del Ins t i tu to g u a r d a r á n e s t r e c h a r e 
lac ión con las n e c e s i d a d e s y cond ic iones soc io -económicas 
de l med io a m b i e n t e . 

Ar t í cu lo 3q Los p l anes de e s tud ios q u e a d o p t e el I n s t i t u to 
U n i v e r s i t a r i o S u r c o l o m b i a n o d e b e r á n ceñ i r se a las n o r m a s 
y r equ i s i tos académicos q u e es tab lezca p a r a t a l e s e fec tos el 
Min i s t e r io de Educac ión Nac iona l y la Asociac ión Co lom-
biana de U n i v e r s i d a d e s - F o n d o U n i v e r s i t a r i o Nac iona l -. 

Ar t í cu lo 4° El I n s t i t u t o U n i v e r s i t a r i o S u r c o l o m b i a n o po -
d rá c o n t r a t a r la e j ecuc ión de p r o g r a m a s c o n j u n t o s y r ec ib i r 
asesor ía técn ica y c ien t í f i ca de los o r g a n i s m o s e i n s t i t uc io -
nes q u e de sa r ro l l en a c t i v i d a d e s r e l a c i o n a d a s con sus f ines . 

. P a r a ta les e fec tos el G o b i e r n o d i s p o n d r á lo c o n d u c e n t e a f in 
d e q u e las e n t i d a d e s y o r g a n i s m o s of ic ia les b r i n d e n la coo-
p e r a c i ó n técnica y c ien t í f i ca a q u e se r e f i e r e es te a r t ícu lo . 

Ar t í cu lo 5° El In s t i t u to U n i v e r s i t a r i o S u r c o l o m b i a n o ten- ' 
d r á como sede p r i n c i p a l la c iudad de Ne iva ; su C o n s e j o D i -
r e c t i v o p o d r á , p r ev io es tud io de las c i r cuns t anc i a s , neces i -
dades . pos ib i l idades y conven ienc ias , c r e a r d e p e n d e n c i a s en 
o t r a s c i u d a d e s de l Hu i l a y de los T e r r i t o r i o s N a c i o n a l e s S u r -
or ien ta les . 

Ar t í cu lo 6? El In s t i t u to U n i v e r s i t a r i o S u r c o l o m b i a n o t e n -
d rá la s igu ien te e s t r u c t u r a de gob i e rno : 

a) El Conse jo Di rec t ivo , q u e se rá su m á x i m a a u t o r i d a d ; 
b) El Conse jo A c a d é m i c o ; 
c) La Rec tor ía . 
Ar t i cu lo 7? P r o v i s i o n a l m e n t e el Conse jo D i r e c t i v o del Ins -

t i t u t o Un ive r s i t a r i o S u r c o l o m b i a n o q u e d a r á i n t e g r a d o así: 
a) P o r el Min i s t ro de Educac ión Nac iona l , o su de legado ; 
b) P o r el G o b e r n a d o r del D e p a r t a m e n t o de l Hu i l a o su 

r e p r e s a n tan te ; 
c) P o r el I n t e n d e n t e de l Caque t á , o su r e p r e s e n t a n t e ; 
d) P o r el Ob i spo de la Diócesis G a r z ó n - N e i v a , o su d e l e -

gado; 
e) Por un r e p r e s e n t a n t e de la C o r p o r a c i ó n C u l t u r a l " José 

E u s t a s ' o R ive ra" . 
P a r á g r a f o . El Conse jo así i n t e g r a d o t e n d r á como f u n c i ó n 

p r i m o r d i a l d i c t a r e l e s t a tu to o rgán ico y los r e g l a m e n t o s d e 
la ent idad, y p r o m o v e r su f u n c i o n a m i e n t o . 

Ar t i cu lo 8? D e s t í n a s e la s u m a de diez m i l l o n e s . d e pesos 
(S 10.000.000.00) m o n e d a co r r i en t e , p a r a la in ic iac ión de las 
a c t i v i d a d e s del In s t i t u to U n i v e r s i t a r i o S u r c o l o m b i a n o . 

Ar t í cu lo 9? "Para los e fec tos del a r t í cu lo a n t e r i o r , se f a -
cu l t a a m p l i a m e n t e al G p b í e r n o N a c i o n a l pa ra a b r i r t.odos los 
c r é d i t o s y c o n t r a c r é d i t o s y p a r a e f e c t u a r los t r a s l a d o s p r e -
s u p u é s t a l e s .que sean � necesar ios . 

A r t í c u l o 10. :E1 G o b i e r n o N a c i o n a l inc lu i rá a n u a l m e n t e ' e n 
el - P r e s u p u e s t o O r d i n a r i o d e R e n t a s y G a s t o s , . , u n a suma,, 
en n i n g ú n caso i n f e r i o r a diez m i l l o n e s . de pesos 

í$ 10.000.000.00) m o n e d a co r r i en t e , pa ra el f u n c i o n a m i e n t o y 
do tac ión de l In s t i t u to U n i v e r s i t a r i o S u r c o l o m b i a n o . 

A r t í c u l o 11. F o r m a r á n t a m b i é n p a r t e de l p a t r i m o n i o q u e 
esta Ley concede al I n s t i t u t o U n i v e r s i t a r i o S u r c o l o m b i a n o , 
todos los b i enes m u e b l e s e i n m u e b l e s y aux i l ios en d i n e r o 
q u e le as ignen pos t e r io r e s leyes, dec re tos , o r d e n a n z a s o 
acue rdos ; las adqu i s i c iones q u e haga a c u a l q u i e r t í t u lo y 
los aux i l ios q u e rec iba d e c u a l e s q u i e r a e n t i d a d e s p ú b l i c a s 
o p r i v a d a s en la f o r m a p r e v i s t a po r el e s t a tu to o r g á n i c o y 
por las l e y e s v i g e n t e s en el m o m e n t o de la r ecepc ión d e . d i -
chos fondos . 

Ar t í c u lo 12.- El In s t i t u to U n i v e r s i t a r i o t e n d r á un Conse jo 
de P r o m o c i ó n F i n a n c i e r a , como o r g a n i s m o consu l to r , cuya 
composic ión y f u n c i o n e s se rán r e g l a m e n t a d a s po r el E s t a t u -
to Orgán ico . 

Ar t í cu lo 13. El In s t i t u to U n i v e r s i t a r i o S u r c o l o m b i a n o t e n -
d rá d e n t r o de su e s t r u c t u r a a d m i n i s t r a t i v a , u n a d e p e n d e n c i a 
de b i e n e s t a r e s tud ian t i l , c u y o s f i n e s espec í f icos cons i s t i rán 
en la c o m p l e m e n t a e i ó n a la f o r m a c i ó n académica , y a la 
as i s tenc ia social de los e s tud ian tes , según r e g l a m e n t a c i ó n 
q u e es t ipu le el E s t a t u t o Orgán ico . 

A r t í c u l o 14. El E s t a t u t o O r g á n i c o d e l In s t i t u to U n i v e r s i t a -
r io S u r c o l o m b i a n o r e g l a m e n t a r á la compos ic ión y f u n c i o n a -
m i e n t o del Conse jo D i r ec t i vo y del C o n s e j o Académico , así 
c o m o t o d o ' l o r e l a t i v o al caba l d e s a r r o l l o de l o b j e t o ,y ¿fines 
de la p r e s e n t e lev. 

-Ar t ícu lo -.15. La Gontralori .a G e n e r a l , d e la ¡Repúb l i ca . e j e r -
ee rá j la v ig i lanc ia . f iscal Lde ,1a ¡Institución. 

A r t i c u l o 16. El r é g i m e n sobre m a t r í c u l a s y pens iones q u e 
es tab lezca el I n s t i t u to U n i v e r s i t a r i o S u r c o l o m b i a n o no se rá 
én n i n g ú n "caso m á s one roso p a r a los a l u m n o s cjue aque l q u e 

�tenga en v igeac ia , p,ar.a ,1a .época r.especti.v.a, la U n i v e r s i d a d 
�fíac.i.onal,de- Co lombia . 

- .Art ículo 17..,Esta .Lev . r ige desde su sanción. 

"Dada en .Bogotá . D."E., \a '26 de n o v i e m b r e - d e 1968. 

'TEl-rP-r.esidente.del ..SenadC, 
� M A R I O S . V I V A S 

E l P r e s i d e n t e de la C á m a r a de R e p r e s e n t a n t e s , 

R A M I R O A N D R A D . E 

El S e c r e t a r i o del Senado , 
-Amaui y -Guerrero. 

É l - S e c r e t a r i o de la C á m a r a . de. .Rep re sen t an t e s , 

Juan ,Joi3é -N.eira . Forero. 

R e p ú b l i c a de Co lombia . - G o b i e r n o Nac iona l . 

Bogotá , D. E., 17 d e d i c i e m b r e cié 1968. 
P u b l i q u e s e y e j ecú tese : 

C A R L O S L L E R A S RESTRJEPO 

El Min i s t ro ¡dé H a c i e n d a y Créd i to :Públi.c.ó, \&lj.d.ón«.Espi-
rosa 3'.alderram,í». :E1 .Min i s t ro de .Educac ión Nacional,-^Octa-
vio Arizmendi Posada. 

O B J E C I O N E S 

P r e s i d e n c i a , de la R e p ú b l i c a . B o g o t á , D. E., 
cíe 19,68. 

H o n o r a b l e s S e n a d o r e s y R e p r e s e n t a n t e s : 

d i c i e m b r e 23 

19466 

P á r a la s a n c i ó n e j e c u t i v a h a sido e n v i a d a por el s e ñ o r 
doc to r M a r i o S . Vivas . P r e s i d e n t e del h o n o r a b l e S e n a d o de 
la R e p ú b l i c a , el p r o v e c t o d e ley "por la cua l se a u t o r i z a la 
emi s ión d e u n o s t í t u los de d e u d a públ ica i n t e r n a y se d i c -
t a n o t r a s -d ispos ic iones" . 

El a r t í c u l o p r i m e r o a u t o r i z a al G o b i e r n o N a c i o n a l p a r a 
e m i t i r en 1965 y ;1.966 B o n o s de D e u d a . P ú b l i c a I n t e r n a h a s -
ta-"por la. sunia.de..$.400,000,00.0.00, d e n t r o de l a s c a r a c t e r í s -
t i ca s s imi l a r e s a las au t .o r izadas en las n o r m a s r e f e r i d a s en 
su t ex to , p a r a las f i n a l i d a d e s , que se d e t e r m i n a n en los a r -
t ícu los s e g u n d o y t e r c e r o del p royec to . 

E n los a r t í c u l o s c u a r t o , once y doce se c o n s a g r a la obl i -
gac ión de las soc i edades a d m i n i s t r a d o r a s de invers ión p a r a 
que con c a r g o a- los v a l o r e s - q u e i n t e g r a n los f o n d o s o r g a n i -
zados y a d m i n i s t r a d o s po r el las, i n v i e r t a n n o m e n o s del 
10% de su m o n t o en los B o n o s de que t r a t a es ta ley. se f i j a 
el r equ i s i t o de la a u t o r i z a c i ó n de f u n c i o n a m i e n t o po r la 
S u p e r i n t e n d e n c i a B a n c a r i a p a r a el e s t a b l e c i m i e n t o d e es te 
t i po de soc iedades y las s imi l a res , así c o m o las n u e v a s i n -
ve r s iones que, s in p e r j u i c i o d e las. a u t o r i z a d a s en el a r t i c u l o 
o n c e del D e c r e t o 2368 de 1960, p o d r á n e f e c t u a r l a s n o m i -
n a d a s . 

El a r t í c u l o q u i n t o o r d e n a qué las C o m p a ñ í a s de S e g u r o s 
y las S o c i e d a d e s C a p i t a l i z a d o r a s d e b e r á n i n v e r t i r en los 
bonos el 6% de su c a p i t a l y r e s e r v a s p a t r i m o n i a l e s y t é c n i -
cas, d e n t r o de l a s . cond ic iones y benef ic ios que se d e t e r m i -
n a n en .los a r t í c u l o s sexto , s é p t i m o y noveno , que r i gen t a m -
bién p a r a las soc i edades a d m i n i s t r a d o r a s d e inve r s ión . 

E n el a r t í c u l o oc t avo se f a c u l t a .al G o b i e r n o p a r a inco r -
p o r a r en el p r e s u p u e s t o n a c i o n a l , l o s i ng re sos p r o v e n i e n t e s 
de las o p e r a c i o n e s f i n a n c i e r a s de que. t r a t a la ley, c o n s a g r á n -
dose en el d é c i m o la especia l p roh ib i c ión de colocación de 
Ios -Bonos e n el r B a n c o de l a ' R e p ú b l i c a . 

E h el a r t í c u l o t r e c e se d i s p o n e la c r eac ión de u n a c o m i -
s ión p e r m a n e n t e i n t e g r a d a por 4 S e n a d o r e s y 4 R e p r e s e n -
t a n t e s con p a r t i c i p a c i ó n de los ,Min i s t ros , d e H a c i e n d a y. C r é -
d i t o Púb l i co y de F o m e n t o , la cua l t e n d r á a su c a r g o la r e -
visión del g a s t o públ ico con el p r o p ó s i t o d e e v i t a r su c r e -
c i m i e n t o i n j u s t i f i c a d o . 

S o b r e el p a r t i c u l a r el G o b i e r n o N a c i o n a l se p e r m i t e . pone r 
en c o n o c i m i e n t o del h o n o r a b l e ' C o n g r e s o d e ' l a - R e p ú b l i c a las 
s i gu i en t e s c o n s i d e r a c i o n e s sobre la m e d i d a p r o y e c t a d a : 

Se obse rva a n t e t o d o q u e ,en el a r t í c u l o .12 s e . d i s p M i e la 
ad ic ión .. de- .una ¡ n o r m a , d e r o g a d a ; en. efec to , , el a r t í c u l o 11 
del Decreto- . ley '2368. d e 1960 f u e i n i c i a l m e n t e s u s p e n d i d o 

por el a r t í c u l o 2? del D e c r e t o 3233 de 1965. Al c o n v e r t i r s e 
en ley de la Repúb l i ca es te D e c r e t o Leg i s l a t ivo en v i r t u d 
del p r o y e c t o p r e s e n t a d o por el G o b i e r n o a c o n s i d e r a c i ó n 
del Cong r e so y que a c t u a l m e n t e es la Ley 48 de 1963 quedó-
d e r o g a d o el p r i m e r o y es b ien sab ido que u n a d i spos i c ión 
d e r o g a d a n o r ecob ra su v igenc ia por las so las r e f e r e n c i a s 
que d e . ella h a g a u n a ley pos te r io r . 

Al a p r o b a r el C o n g r e s o de la Repúb l i ca el p r o y e c t o que 
se conv i r t i ó en la Ley 48 de 1968, a d o p t ó la m o d i f i c a c i ó n i n -
t r o d u c i d a po r el G o b i e r n o m e d i a n t e las f a c u l t a d e s del Es-

t a d o de Si t io , m o d i f i c a c i ó n és ta que impl ica u n a r e s t r i c -
ción a la c a p a c i d a d de invers ión de los F o n d o s de las S o -
c i e d a d e s A d m i n i s t r a d o r a s de I n v e r s i ó n con base en la e x p e -
r i enc i a y en busca de r e d u c i r las pos ib i l idades de i n v e r s i ó n 
en c r é d i t o e x t r a b a n c a r i o o en o t r a s c a r e n t e s de l iquidez. Con. 
la d ispos ic ión q u e se c o m e n t a el Cong r e s o se c o n t r a d i c e a l 
q u e r e r volver a a m p l i a r d i c h a c a p a c i d a d . 

El m e n c i o n a d o a r t i c u l o 12 c o n t e m p l a . e n su l i te ra l a ) q u e 
las Soc i edades A n ó n i m a s d e I n v e r s i ó n p u e d e n inve r t i r " e n 
acc iones , c u o t a s de i n t e r é s social o p a r t i c i p a c i o n e s en so -
c i edades n a c i o n a l e s d e r e s p o n s a b i l i d a d l i m i t a d a , y en l e -
t r a s o p a g a r é s .a c a r g o d e soc i edades n a c i o n a l e s , s i e m p r e 
que la S u p e r i n t e n d e n c i a . d e - S o c i e d a d e s A n ó n i m a s s u p e r v i -
gile y c o n t r o l e la soc iedad d e u d o r a " . 

La f i losof ía que s i rvió de b a s e . p a r a la c reac ión de las S o -
c i e d a d e s � A d m i n i s t r a d o r a s . d e I n v e r s i ó n y dé los F o n d o s m i s -
mos, cons i s t e en t é r m i n o s g e n e r a l e s en - l a c a p t a c i ó n del a h o -
r r o , y su c a n a l i z a c i ó n . h a c i a . los . f a c t o r e s de la p roducc ión , 
n a c i o n a l . P a r a o b t e n e r d i c h a f i n a l i d a d se buscó c r e a r f o n -
dos que l e . d i e r a n . a l púb l i co . , i nve r s ion i s t a c o n f i a n z a po r s u 
( S e g u r i d a d , su ¡ l i qu idez y su - r e n t a b i l i d a d . Lia i n v e r s i ó n en. 
acc iones , . c u o t a s de i n t e r é s socia l o p a r t i c i p a c i o n e s en s o -
c i e d a d e s . n a c i o n a l e s de - responsab i l idad l i m i t a d a es a n t i t é c -

� n ica , i n c o n v e n i e n t e y desconoce en g r a n p a r t e la n a t u r a l e -
za de la soc iedad d e r e s p o n s a b i l i d a d � l i m i t a d a . E n . e f e c t o , es-
ca l idad esenc ia l e n - e s t e c o n t r a t o - d e soc iedad , q u e - p a r t i c i p a , 
del g é n e r o soc iedad dé p e r s o n a s po r m u c h o s aspec tos , que 
se ce lebre en c o n s i d e r a c i ó n - a - l a s p e r s o n a s d e sus socios. De-
allí que p a r a la v e n t a o t r a s p a s o del i n t e r é s social , a d e m á s 
d e las s o l e m n i d a d e s e s t a b l e c i d a s po r . la ley. r e q u i e r a el c o n -
senso de los d e m á s consocios, d e t a l . m a n e r a que b a s t a q u e 
ese c o n s e n t i m i e n t o n o se p roduzca- p a r a que se h a g a i m p o -
sible la e n a j e n a c i ó n de ese i n t e r é s social . E n e s t a s c o n d i -
ciones, la S o c i e d a d A d m i n i s t r a d o r a de I n v e r s i ó n p a r a p o d e r 
c o n v e r t i r en d i n e r o en el m o m e n t o n e c e s a r i o el i n t e r é s s o -
cial que p u e d a t é n e r en u n a soc i edad de . r e s p o n s a b i l i d a d 
l i m i t a d a , t e n d r í a que l legar , p o r los m e d i o s q u e e s t a b l e c i e -
r o n los E s t a t u t o s o que e s t a b l e c e la J e y , a p r o d u c i r la l i -
q u i d a c i ó n de esa s o c i e d a d . - L o a n t e r i o r . d e m u e s t r a en f o r -
m a m u y s imp le la ¡ l iquidez q u e r e p r e s e n t a e n u n moment-o. 
d a d o u n i n t e r é s social en u n a soc iedad .de p e r s o n a s . 

Los l i n c a m i e n t o s e x p r e s a d o s ( ¡Rentabi l idad , S e g u r i d a d y 
Liquidez) m o t i v a r o n .la c r e a c i ó n del I n v e s t m e n t T r u s t e n 
� I n g l a t e r r a y en los - .Es tados -Unidos e i g u a l m e n t e ex i s t en e n 
la Legis lac ión F r a n c e s a , ,1a c u a l e n -relación" con las soc ie -

d a d e s d e . - r e sponsab i l i dad - l im i t ada e x p r e s a : " las soc iedades , 
de invers ión deben t e n e r por ú n i c o o b j e t o la g e s t i ó n de u n a . 
car . tera d e va lores .mobil iar ios . . E s t a , c a r t e r a n o p u e d e c o m -
p r e n d e r p a r t i c i p a c i o n e s en u n a soc iedad de r e s p o n s a b i l i d a d 
l i m i t a d a " . ( O r d e n a n z a del -2 d e n o v i e m . b r e . d e 1945 - a r t i c u -
lo sex to ) . 

D e igual m a n e r a la invers ión en l e t ras , p a g a r é s a c a r g o 
de soc iedades n a c i o n a l e s a t e n t a c o n t r a la . l iquidez ,de Ios-
F o n d o s por la n a t u r a l e z a m i s m a de esos va lores . P a r a s u 
e f e c t i v i d a d debe r e c u r r i r s e f r e c u e n t e m e n t e a a c c i o n e s j u d i -
ciales , n o s i e m p r e exi tosas . P.ero, u n a c o n s e c u e n c i a m á s p e -
l igrosa a ú n puede p r o d u c i r es ta invers ión . P o i q u e es obvio-
que al p r o p i c i a r en f o r m a c o n s i d e r a b l e y p r o g r e s i v a el c r é -
d i to e x t r a b a n c a r i o a t r avés de los f o n d o s , és tos s e . d e s n a t u -
r a l i z a n p a r a conve r t i r s e en . e s t ab l ec imien tos d e c r é d i t o sin. 
la d i sc ip l ina y la técn ica de éstos. Así, es fác i l p r e v e r q u e 
la i n so lvenc ia ,de ¡la. soc iedad .que e m i t e t a l e s v a l o r e s o sus. 
s imp les d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s p u é d e n c o m p r o m e t e r la. 
. suer te de la invers ión y , d e l a h o r r o de q u e los f o n d o s v i e -
n e n . .siendo o b j e t o . - P a r a d e m e r i t a r la r a z ó n de las c r i t i c a s 
a r i t e s ' f o r m u l a d a s podr i a a r g ü i r s e q u e el c o n t r o l de la S u p e -
r i n t e n d e n c i a d e - S o c i e d a d e s ' A n ó n i m a s e v i t a r á que se llegue--
a los e x t r e m o s a n o t a d o s . ^Al , r e spec to debe c o n s i d e r a r s e q u e 
las e n t i d a d e s v ig i l an tes n o son c o a d m i n i s t r a d o r a s .de las-
soc i edades cuyo con t ro l l e s ' e s t á e n c o m e n d a d o y q u e en . la. 
m i s m a legis lación que d e t e r m i n a sus f u n c i o n e s se p u n t u a -
liza la f o r m a de l iqu ida r las s o c i e d a d e s c u a n d o q u i e r a q u e 
t e n g a o c u r r e n c i a su in suceso . económico . 

En re lac ión con el l i teral b) del a r t í c u l o 12 de la L e y 
q u e se e n c u e n t r a a sanción p re s idenc ia l , se p u e d e a f i r m a r 
en t é r m i n o s g e n e r a l e s lo m i s m o q u e r e s p e c t o de lo a n t e r i o r 
y a d e m á s lo s iguiente : no se p u e d e d e t e r m i n a r c l a r a m e n t e -
a q u é clase da " f o r m a s o t í tu los d e c r é d i t o se r e f i e r e po r 
c u a n t o menc iona soc iedades c ivi les las cua l e s has ta a h o r a n o 
p u e d e emi t i r ' t í tu los como los bonos de las soc i edades a n ó -
nimas . P o r ot ra pa r t e , no se podr í a s a b e r en d e t e r m i n a d o s 
m o m e n t o s cuá les son las g a r a n t í a s a d e c u a d a s q u e exigen . 
A f o r t u n a d a m e n t e es te l i t e ra l e x i g e c o n c e p t o f a v o r a b l e d e 
la - S u p e r i n t e n d e n c i a B a n c a r i a con lo cual ser ia su f i c i en t e 
q u e d icho concep to f u e r a d e s f a v o r a b l e s i e m p r e que se le 
. p r e sen t a r a a l g u n a sol ic i tud p a r a q u e esta n o r m a n u n c a p u -
d ie ra ser ap l icada . 

A l r e spec to e.i M é j i c o ex i s t e una p roh ib ic ión e x p r e s a p a -
ra q u e las Soc i edades de I n v e r s i ó n no i nv i e r t an en o b l i g a -
c iones de e m p r e s a s c o m e r c i a l e s (ley de ...Sociedades de I n -
v e r s i ó n , d e 31 de d i c i e m b r e d e 1955 - Ar t í cu l o 12). 

La f a c u l t a d -del l i t e ra l c) del m e n c i o n a d o a r t í cu lo es e n 
es te m o m e n t o i lusor io por c u a n t o pa ra c¡ue sea ap l i cab le es-
nece.sarioj q u e p r i m e r o se a u t o r i c e n las Of i c ina s de M o b i l i -

. zae ión .de la P r o p i e d a d Raíz q u e deban c r e a r los bancos co -
m o d e p e d e n c i a s d e su Sección F i d u c i a r i a y éstos, de sde ,}.a 
exped ic ión de la Ley 50 de 1905 y el D e c r e t o Ley 2059 d e 
1937 q u é r e g u l a n la m a t e r i a , no han t e n i d o , el m á s - m í n i m o -
i n t e r é s .-en d icha c reac ión , e n t r e o t r a s cosas, po r c u a n t o , el . 
s i s t ema se. opone a las r e g u l a c i o n e s v igen tes s o b r e - reg is t ro 
y m a t r í c u l a d e la p r o p i e d a d raíz . 

.En c u a n t o al l i t e ra l d) .de l t a n t a s veces m e n c i o n a d o a r -
t ícu lo 12 q u e f a c u l t a a las Soc i edades A d m i n i s t r a d o r a s de-


